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:ین خبري امروز از این قرار بودنداما مهمترین عناو

17به29بالايازرانرخاینبانکیبینبازاربهورودطریقازتوانستگذشتهدرسالمرکزيبانک: گفتمرکزيبانکاقتصاديمعاون*
گزارشبه.شودمیدنبالمسیرهمینتورمنرخکاهشبهتوجهبانیزامسالویافتکاهشسودنرخاقداماتاینبامتناسبوبرسانددرصد
باید: افزودنزدیک،آیندهدربانکیسودنرخکاهشامکاندرباره"ایرنا"باگووگفتدرقربانیپیمان،)سنا(سرمایهبازاررسانیاطلاعپایگاه

درواعتبارپولشورايوبودخواهداصلاحاتانجاموبانکینظاممشکلاترفعبامتناسبسودهاينرخمناسبوپایدارکاهشکهداشتنظردر
ومرکزيبانکاماشدانجامهابانکپیشنهادباگذشتهسالدرسودنرخکاهش: دادادامهوي.کندمیگیريتصمیممرجععنوانبهزمینهاین

بهاشارهباوي.باشدتورمنرخویژهبهکلانمتغیرهايسایرباتناسبدربانکیسودهاينرخکهاستامرایندنبالبهاعتباروپولشوراي
سایررکودودولتازتوجهقابلمطالباتانباشته،معوقمطالباتدلیلبهسودهاينرخ: داشتاظهاراخیر،سالسهتادودراعتباريتنگناي
وبودهمعلولسودنرخاینکهبرتاکیدبامرکزيبانکاقتصاديمعاون.کنیممیعملبیشتريتاملبادلیلهمینبهوداردچسبندگیها،دارایی

بهدولتاقتصاديتیموواعتبارپولشورايبنابراینداردتحركبهنیازکشوراقتصادکهبودیممواجهشرایطاینباطرفیاز: افزودنیست،عامل
برتاکیدباوي.کندگیريهدفراهاریشهنیزبانکینظاماصلاحقالبدرحالعیندروفراهمراسودنرخکاهشهايزمینهکهاستایندنبال
اهمیتاقتصادآرامشوهاداراییبازارتوازنوتعادلواستبازاردرثباتایجادمابرنامه: افزودنیستیم،بازاردردرمانیشوكدنبالبهاینکه
20بهراايمبادلهعقودتسهیلاتسودنرخدرصد،18بهرایکسالههايسپردهسودنرخماه،بهمن27جلسهدراعتباروپولشوراي.دارد

ايمبادلهعقودتسهیلاتسودنرخدرصد،20سالهیکهايسپردهسودنرخآن،ازپیش.دادکاهشدرصد22بهرامشارکتیعقودودرصد
اواسط.کردتعییندرصد10حداکثرراماههسهسودنرخاعتباروپولشورايهمچنین.بوددرصد24مشارکتیعقودسودنرخودرصد21

بانکیسپردهسودنرخکهاستاینبانکیسیستمتلاشکرد،اعلامهابانکهماهنگیشورايرییسهمتیعبدالناصرنیزگذشتهسالاسفندماه
.یابدکاهشدرصد16به95سالاوایل

دراین. استکشورراهبرديومهماهدافازیکی،منطقهسطحدراقتصادياولجایگاهبهیافتندست1404ایراناندازچشمسنداساسبر* 
موانعمهمترینازیکی. گیردصورتبایدزیاديهاي-تلاشواقداماتجایگاه،اینبهدستیابیبرايها،شاخصوآمارهااساسبرکهاستحالی

دهدمینشانالمللیبینوملیهايشاخصمهمترینبهنگاهی. کارهاستوکسبتوسعهواندازيراهبرايمالیمنابعبهدستیابیمسیر،ایندر
.نیستیمبرخوردارمناسبیجایگاهازنیزمنطقهکشورهايبیندرزمینهایندرواستایراندرکاروکسبتوسعهمشکلمهمترینمالی،تأمین

ارائهراکاروکسبمحیطملیهايمولفهازکشورسراسراقتصاديهايتشکلارزیابیکهکار،وکسبمحیطپایشگزارشآخریناساسبر
بی"و"غیررسمیبازارازسرمایهتامینبالاينرخوتولیدمالیتامیندرسرمایهبازارضعف"،"هابانکازتسهیلاتدریافتمشکل"کند،می

گرفتهقرارکاروکسبمحیطنامساعدهايمؤلفهصدردر"پیمانکارانبهخودبدهیموقعبهپرداختبهدولتیمؤسساتوهاشرکتتعهدي
عوامل،سایربهنسبتتوجهقابلاختلافبااقتصاديفعالاننظراز"مالیمنابعبهدسترسی"اخیرهايسالطینیزپذیريرقابتشاخصدر. اند

بازارکاراییرکنازپسمالیبازارتوسعهرکنپذیريرقابتهايگزارشاساسبر. استشدهعنوانکاروکسبفرارويمشکلمهمترین
برمبتنی"توسعهمرحلهازگذارحالدرایرانبازاراستذکرشایان. شودمیمحسوبایراناقتصادپذیريرقابتمانعمهمترینکارنیروي

میشماربهگذاراینعواملمهمترینازیکیپیشرفتهویافتهتوسعهمالیبازاروداردقرار"کارآییبرمبتنیتوسعه"مرحلهبه"طبیعیمنابع
گذشتهسالدرکهماستکشورآناز97رتبهحالیدر"اعتباراخذ"شاخصدرنیزجهانیبانککاروکسبانجامگزارشدرهمچنین. آید

مهمنکتهمالی،تأمینحوزهدرماوضعیتترسیمبرعلاوههاگزارشاینجزییاتبررسی.استبودهشاخصاینبهمربوطنیزتنزلبیشترین
دریافتبهنسبتسرمایهبازارطریقازمالیتأمیناقتصادي،فعالانومدیراننظرازمطالعاتایناساسبر. دهدمینشانهمرادیگري

آن،دنبالبهونگاهاین. استبهتروترمناسبسرمایهبازاربهمربوطهاينظارتواستهمراهبیشتريسهولتبابانکینظامازتسهیلات
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بورسسازمانروایناز. داردمالیتأمیندرسرمایهبازارنقشکردننهادینهبرايبالاییبسیاراهمیتسرمایه،بازاربهاقتصاديفعالاناعتماد
ومالیتأمینحجمافزایشکهاست،برداشتهمالیتأمینامردرسرمایهبازاربالقوههايظرفیتدرآوردنفعلیتبهجهتدررامهمیهايگام

بهسرمایهبازاردرمالیتأمینحجمومبلغبیشترینحاضرحالدر. استاقداماتاینهاينشانهازمالیتأمینجدیدابزارهايمعرفیوطراحی
راهتنهاتقریباگذاريسرمایههايشرکتوهاهلدینگمثلهابنگاهازبرخیبرايکهاستمربوطايسرمایهاوراقانتشاروسرمایهافزایش

تأمینها،شرکتدرايتوسعههايطرحانجاموداخلیتولیدبرتأکیدمثلعواملیبهتوجهباشودمیبینیپیش. شودمیمحسوبمالیتأمین
دربالاسودتقسیموهاشرکتدرمالیهايهزینهکاهشجهتدرتلاشها،بنگاهمدتبلندمالیتأمینواقتصاديبزرگهايبنگاهمالی

بازاردرمالیتأمینروشایناینکهبهتوجهبا. یابدافزایشحجموتعدادلحاظبهسرمایهافزایشهايدرخواستنیزروپیشسالدرمجامع،
ترموفقمالیتأمیندرتواندمیسرمایهبازاروقتیاست،بورسسازماننزدشدهثبتهايشرکتبهمربوط) ايسرمایهاوراقانتشار(سرمایه

طیدر. شودمیآغازسرمایهبازارسنگینواصلیوظیفهاینجااز. کندتأمیننیزرااقتصاديهايفعالیتوهابنگاهسایرمالیمنابعکهکند،عمل
شدهاضافهمالیتأمینابزارهايبهپروژهصندوقوساختمانوزمینهايصندوقاسلامی،بهاداراوراقانواعهمچونابزارهاییگذشتهسالچند

فراهمسرمایهبازاردرنوینمالینهادهايوابزارهامعرفیوطراحیزمینۀبهاداراوراقبازارقانونتصویبازپسگفتتوانمیعبارتیبه. است
درسرمایهبازارسهمونقشتوانندمیکهجدیديمالینهادهايوابزارهابهادار،اوراقوبورسسازماندرفقهیتخصصیکمیتۀتشکیلباوشد

توانندمیاقتصاديهايبنگاهازبسیاريکهاستايگونهبهابزارهااین. شدندمعرفیکشورمالینظامبهدهند،افزایشراهابنگاهمالیتأمین
دیگرسوياز.گردیدایجاداولیهبازارطریقازمالیتأمیندرتحولزمینۀترتیباینبهوشوندمندبهرهها-آنازمالیمنابعتأمینمنظوربه

بدهی،بهاداراوراقازاعماوراقانواعثانویهمعاملاتبراينیزمناسبیبسترگرفته،صورتاولیهبازارتوسعهجهتدرکههاییتلاشبرعلاوه
دولتیصکوكومشارکتاوراق،)بورسسازماننزدثبتازمعاف(ها-بانکوها-شهرداريدولت،مشارکتاوراقاستاندارد،موازيسلفاوراق

اسلامی،خزانهاسنادانتشاراستذکرشایان. شودبرداشتهبدهیبازارتشکیلجهتدردیگريگامتااست،شدهفراهماسلامیخزانهاسنادو
مالیتأمینامردرسرمایهبازاربهدولتاعتماددهندهنشانکشورکلبودجهدرابزارهااینبهتوجهودولتیصکوكودولتیمشارکتاوراق
تبدیلقابلاوراقانتشاروداردوجودسرمایهبازاردر) استصناع(ساختسفارشومرابحهاجاره،مشارکت،اوراقانتشارتجربهاکنونهم.است

اوراقومنفعتاوراقورودشاهدآیندهدرهمچنین. شودمیمحسوبها،شرکتمالیتأمینهايگزینهدیگراز) MBS(رهنیاوراقوسهامبه
بهنیزهاصندوقانواعازاستفادهشده،یادابزارهايوبهاداراوراقکناردر. بودخواهیممالیتأمینحوزهبه) ABS(داراییپشتوانهبابهادار

همچنینوتسهیلاتاعطايبرايهابانکظرفیتکاهشبهتوجهباشودمیبینیپیش.استشدهمنجرسرمایهبازاردرمالیتأمینبیشترتوسعه
مخاطبانابزارها،تنوعاقتصادي،بزرگهايبنگاهمالیتأمینومدتبلندمالیتأمینبرمبنیسرمایهبازاربرايشدهگرفتهنظردررسالت

باهمترازبدهیبازارتوسعهبرايتلاشوبانکیسودنرخکاهش،)بورسسازماننزدنشدهثبتوشدهثبتهايشرکتازاعم(ترگسترده
ابزارهايبهبخشیتنوعگرچهکهاستضرورينکتهاینبهتوجهاما. گرددپیشازبیشهابنگاهمالیتأمیندرابزارهااینسهمسهام،بازار

نمیمالیتأمینافزایشوسهولتبهلزوماابزارهاتنوعامااست،مالیتأمیندرسرمایهبازارسهمافزایشبرايلازماقداماتازیکیمالیتأمین
مواردازیکی. هاستآنازاستفادهشرایطتسهیلوهابنگاهنیازباآنکردنمتناسباست،ترمهممالیتأمینهايشیوهخودازآنچه. انجامد
سطحارتقايوسازيفرهنگآموزش،گیرد،قرارتوجهموردبایدسرمایهبازاردرمالیتأمینابزارهايانواعازاستفادهراستايدرکهمهمی
بهايویژهتوجهبایددارد،مالیجنبهبیشتروافتدمیاتفاقاکنونکهآنچهعکسبرآموزشاین. استکشوردرابزارهااینازاستفادهدانش

قوانیندربازنگريدارد،مالیتأمیندرابزارهااینازاستفادهشرایطشناختوآموزشکهنقشیکناردر. باشدداشتهاقتصاديوحقوقیمباحث
حوزهدرجامعمقرراتوقوانینبرخیتدوینزدایی،مقرراتاقتصاد،مالیتأمیندرسرمایهبازارسهمافزایشوتعمیقجهتدرمقرراتو

درالبته. باشدداشتهبدهیبازاراندازيراهومالیتأمینتوسعهدربسزایینقشتواندمینیزسیاستگذاريبرايواحدنهاديتعیینومالیتأمین
بنديرتبهمؤسساتازگیريبهرهواندازيراهمثالعنوانبهاست،نیامدهدراجرامرحلهبههنوزکهداردوجودهاییظرفیتهمفعلیمقررات
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بهتواندمیلازممجوزهاياخذبااوراقفروشعاملاینکهیا. شودمنجربدهیاوراقانتشارفرآینددرضامنرکنحذفبهتواندمیاعتباري
تاکنداتخاذترتیبیونمودهاستفادهمالینهادهايوهابیمهاعتباري،ومالیمؤسساتها،بانکخدماتازاوراقگستردةتوزیعمنظور

بهراحقیقیگذارانسرمایهازبزرگیبخشتواندمیاتفاقاینکهشود،انجامنیزمذکوراشخاصطریقازاوراقخریدجهتگیريسفارش
کننده،تسهیلمقرراتتدوین. باشدمالیتأمینحوزهدرزداییمقرراتوگذاريمقرراتسالتواندمی1395سال. کندتشویقاوراقخرید
واقداممقاومتی؛اقتصادسالدراقداماتاین. استمالیتأمینامردربزرگیاتفاقهاسیاستگذاريدرثباتوگیرپاودستمقرراتحذف
.آوردفراهمرامالیتأمیننظامجامعنقشهتدوینبرايلازمنیازهايپیشازیکیتواندمیعمل،

"شرکت کارگزاري اطمینان سهم"
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