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:ین خبري امروز از این قرار بودنداما مهمترین عناو

مبنیهاییزنیگمانهتازگیبهکهشدهمطرحمرکزيبانکسويازاخیرسالچندطیحالیدرهابانکسرمایهافزایشبرنامهاجرايموضوع*
جايبهفرآیندایندردیگرعبارتبه. استشدهمطرحآنهاسرمایهافزایشبرنامهاعمالفرآینددرهابانکبهنقدینگیوروددردولتمنعبر

ایندیگرسويازوشودنمیهابانکواردنقدینگیسویکازامراینشدناجراییصورتدرکهشودمیدادههابانکبهسهامنقدینگی
هابانکینماددرسهامعرضهافزایشموجبموضوعاینوکردخواهندنقدینگیدریافتجهتسرمایهبازاردرسهامعرضهبهاقدامهامجموعه

قانونتابعوخصوصیهابانکاغلب: کردعنواننیوزبورسخبرنگاربادرگفتگوسرمایهبازارارشدکارشناسیکارتباط،همیندر.شدخواهد
.کرددقتآنبهبایستمیکهشدهانجامنادرستیتحلیلهابانکسرمایهافزایشبرنامهاجرايخصوصدررسدمینظربهوهستندتجارت

کاروسازدرتواندمیدولتوباشندمیدولتمقرراتوقوانینتابعدولتیهايبانکوهستندخصوصییادولتیهابانک: افزودبالازادهحسن
شرایط،اساسبرتوانندمیاماهستند،مرکزيبانکقوانینتابعکهحالیدرخصوصیهايبانکآنکهحال. باشدداشتهدخالتآنهاعملیاتو

باوي.باشدداشتهفرآیندایندرتصرفیودخلتواندنمینیزدولتوکنندسرمایهافزایشبرنامهاجرايبهاقدامخودانباشتهسودوذخایر
شرایطاحرازازپسخصوصیهايبانک: گفتخصوصایندرکرد،تفکیکیکدیگرازرادولتیوخصوصیهايبانکبایستمیاینکهبرتأکید

نخواهندبابتاینازمشکلیوکننداقدامسرمایهافزایشبرنامهاجرايبهنسبتتوانندمیبهاداراوراقوبورسسازمانازمجوزدریافتولازم
کارشناساین.شودنمیمعاملهبورسدردولتیهابانکسهاموهستندخصوصیسرمایهبازاردرفعالهايبانککلیهاین،برعلاوه. داشت
موضوعاگر: گفتخصوصایندرکرد،سازيشفافهابانکسرمایهافزایشبرنامهاجراينسبتبایستمیاینکهبیانباسرمایهبازارارشد

سهامدارانبراينگرانیجايهمبازصورتایندرباشد،شدهمطرحآنهابهدارایییاسهامواگذاريطریقازهابانکبهدولتدیونپرداخت
بر. شودنمیخصوصیهايبانکشاملموضوعاینوندارددولتازطلبیسرمایهبازاردرفعالخصوصیبانکهیچکهچرا. نداردوجودهابانک

سهامعرضهفشارافزایشخصوصدربالازاده.دارندمحدودیتسرمایهافزایشبرنامهاجرايدردولتیهايبانکتنهاگفتتوانمیاساساین
بهسرمایهبازارکاروساز: گفتاند،کردهدریافتسهامدولتازخودطلبیاسرمایهافزایشبابتکهدولتیهايبانکتوسطسرمایهبازاردر

توانستمیسازيخصوصیسازمانصورتاینغیردرکهچرا. شودنمیدادهسنگینحجمدرسهامعرضهاجازههابانکبهکهاستايگونه
بانکتوسطسهامعرضهجهتلازمکاروسازوهاهماهنگیقطعطوربهروایناز. کندعرضهسرمایهبازاردرراخودهايشرکتسهامبراحتی

تنهاهابانک: داشتاظهارآنهاعملیاتیوضعیتبرهابانکسرمایهافزایشبرنامهاجراياثراتخصوصدرهمچنینوي.شودمیانجامها
هابانککهاندازههررسدمینظربهوشوندمیمنتفعهاداراییارزیابیتجدیدمحلازسرمایهافزایشبرنامهاجرايکههستندهاییشرکت
افزودههاشرکتبهتسهیلاتاعطاينیزوسرمایهبازارحوزهدرگذاريسرمایهدرآنهاتواناییبریابد،افزایشآنهاسرمایهوشوندتربزرگ

.داشتخواهدپیدرآنهاسودآوريوضعیتبررامثبتیتبعاتوشودمی

عددبهشاخصشدننزدیکشاهدماه،تیرتاشودمیبینیپیشوکندتجربهرادرصدي45بازدهیتواندمیجاريسالدرسرمایهبازار*
بهفوقمطلببیانضمنایرانیانسرمایهسبدگردانشرکتعاملمدیرودانشگاهاستادصفاري،مصطفیسیددکتر.باشیمواحدهزار100

ازپس. کردتقسیمبرجامپساوبرجامپیشامقطعدوبهتوانمیرا94سالدرمالیبازارروند: گفت،)سنا(سرمایهبازاررسانیاطلاعپایگاه
تاصعوديروندامارسیدواحدهزار73عددبهشاخصوشدهمراهنوساندوبابازارشاخصسیاسیمعادلاتحلوغربوایرانتوافقامضاي
استاداین.بودشاخصصعوديرشدمانعاصلیعاملدوآناجرايتابرجامامضايفاصلحدیعنیاولبازهدر. شدمتوقفبرجامقطعیاجراي

بازاررشداصلیمانعبرجاماجراينبودنقطعیدیگرسويازوکشوردربهرهنرخبودنبالایکسواززمانی،مقطعآندر: دادادامهدانشگاه
شدنقطعیبا. دادرخمهماتفاقدوبرجاماجرايازپس: افزودبود،منطقیغیرکشوردربانکیبهرهنرخاینکهبیانباصفاري. شدسرمایه
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شرکتعاملمدیر.رسیددرصد18بهدرصد20ازوکردپیداکاهشبهرهنرخهمزمانوشدواردسرمایهبازاربهامیدبرجاماجراي
راجهانیبازاردرایرانپیشروصنایعادغاممقدماتبهرهنرخوسیاسیریسککاهشهمزمانیوامیدافزایش: گفتایرانیانسرمایهسبدگردان

تقاضايباخودروصنعتمثبتشرایط. شداقتصاديتحولفرایندپیشگامخارجیتجاريدادهايقرارعقدباخودروصنعتطرفیازوزدرقم
عنواناست،باقیهمچنانخودروبازاررشدظرفیتاینکهبیانباصفاريدکتر.داشتهمراهبهراسرمایهبازاررشدنتیجهدروشدروبروبازار
بازارهايگروهازبسیاريرشدهنوزواستزدهرقمسرمایهبازارکلرشدبرايرابسیاريهايظرفیتبرجاماجرايازحاصلشرایط: کرد
کاهشمسیرایندروبودخواهیمسرمایهبازارکلرشدشاهدبرجاماجرايازبعدکردامیدواريابرازسرمایهبازارکارشناس.استماندهباقی

11.8تورمکهشرایطیدر. کردخواهدتولیدبازرااقتصاديرکودبهرهنرخبودنبالا: کردعنوانودانستضروريامريرابهرهنرخمجدد
بازاروکشورتولیديبخشدرگذاريسرمایهجايبهجامعهاندازپس. نیستپذیرتوجیهگذاريسرمایهاست،درصد18بهرهنرخودرصد

وشدخارجاقتصاديرکودازبایدتولیدبراي. استتولیدمقاومتی،اقتصادمحورتریناصلی: افزودسپسوي.شودمیسرریزهابانکبهسرمایه
بهتاکیدضمنوي.استبهرهنرخمجددکاهشگذاريسرمایهتقویتاولگامواستضروريامريگذاريسرمایهتقویترکودازخروجبراي

دوطیبهرهنرخباید. استبدیهیبهرهنرخوتورمنرخنزدیکیگذاري،سرمایهبودنپذیرتوجیهبراي: دادادامهبهرهنرخکاهشضرورت
خریدوبورسدرگذاريسرمایهاقتصادي،بنگاهاندازيراه: دادادامهدانشگاهاستاداین.برسددرصد14بهوکندپیداکاهشدیگرمرحله

سوددهیگذشتههايسالدراما. استجامعهاندازپسسرریزاصلیروشسهبانکدرگذاريسپردهواندازپسوفعالهايبنگاهازسهم
اگر: کردتصریحسرمایهبازارکارشناساین.آمدبوجودنامتوازنیرقابتوشدسرمایهبازارافتباعثپذیري،ریسکبدونبانکیبالاي

یکعددحداکثریاصفرمعادلتورمنرخوبهرهواقعینرختفاوتدنیادر. دهیمکاهشرابهرهنرخبایدباشیماقتصاديرشدشاهدبخواهیم
وبودخواهیمکوچکهايبنگاهوبازارهاسایرومسکنبازارسرمایه،بازاراقتصاديرشدشاهدبهرهنرخکاهشبا: افزودادامهدروي.است
توجهبارسدمینظربه: کردنشانخاطرپایاندرایرانیانسرمایهسبدگردانشرکتعاملمدیر.داشتخواهدرابازدهیبیشترینسرمایهبازار

امابود،منفیسرمایهبازارروندگذشتهسالدرگرچه. باشدخوبیبسیاررشدشاهدسرمایهبازار،95سالدردولتاقتصاديهايسیاستبه
گذاريسپردهبازدهیازعبورباوباشدهمراهمثبترشدبابازارسالپایانیماهدودرشدباعثبرجاماجرايازناشیاثراتوبهرهنرخکاهش
میوکندتجربهرادرصدي45بازدهیتواندمیجاريسالدرسرمایهبازار: کردبینیپیشپایاندرصفاري.برسددرصدي28رشدبهبانکی
.باشیمواحدهزار100عددبهشاخصشدننزدیکشاهدماه،تیرتاتوانیم

"شرکت کارگزاري اطمینان سهم"
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